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Resumo

As transagGes comerciais sdo uma importante ferramenta de relacionamento e evolugdo que o homem aprendeu a
conviver e que dificilmente deixarad de existir até no mundo cada vez mais moderno. N&do podemos negar que nossa
evolucdo foi e ainda é fruto da socializacdo de um povo que aprendeu desde os primordios, e ainda aprende, a se
relacionar principalmente devido ao fato de manterem relacGes comerciais de todo modo, seja através de servigos, seja
através da troca de bens materiais. Desde os tempos mais remotos, com a cultura do escambo, passando, por exemplo,
pelo sal, ferramentas para caga, metais preciosos, fomos aprimorando objetos que demos valor para servir como meio
de troca por outros também objetos de valor, tudo isso antes mesmo de haver um Estado, ou seja, uma lei imposta,
mas sim pela propria vontade e defini¢do das partes criadoras possuidoras envolvidas. No mundo atual ja possuimos
diversas espécies de formas de realizar transagdes comerciais, seja moeda fisica, cheques, cartdes magnéticos, esses
com os referidos saldos controlados por instituigdes bancérias autorizadas pelo Poder Estatal a funcionar e com regras
bem estabelecidas. Mais recentemente temos a nossa disposi¢do uma nova opgao para realizar transacGes comerciais,
totalmente digital, os criptoativos, sendo o mais popular e pioneiro 0 “bitcoin”, mas ainda nos perguntamos: € seguro?
é confiavel? é uma ameaga ao fim da moeda fisica tradicional que estamos acostumados? sera mais uma forma de
controle populacional?

Palavras-chave: Legislacdo; Transa¢Ges comerciais; Criptoativos; Criptomoedas; Seguranga; Operacdes financeiras;
Bitcoin.

Abstract

Business transactions are an important relationship and evolution tool that man has learned to live with and which will
hardly cease to exist even in the increasingly modern world. We cannot deny that our evolution was and still is the
result of the socialization of a people who learned from the beginning, and still learns, to relate mainly due to the fact
that they maintain commercial relations in every way, whether through services or through exchange of material
goods. Since the most remote times, with the culture of barter, including, for example, salt, hunting tools, precious
metals, we have been improving objects that we valued to serve as a means of exchange for other objects of value as
well, all this even before of there being a State, that is, an imposed law, but by the own will and definition of the
creative possessing parties involved. In today's world, we already have several types of ways to carry out commercial
transactions, whether physical currency, checks, magnetic cards, those with said balances controlled by banking
institutions authorized by the State to operate and with well-established rules. More recently we have at our disposal a
new option to carry out commercial transactions, totally digital, the cryptoactive ones, being the most popular and
pioneer “bitcoin”, but we still ask ourselves: is it safe? it's trustable? is it a threat to the end of the traditional physical
currency we are used to? will it be another form of population control?

Keywords: Legislation; Business transactions; Cryptoactives; Cryptocurrencies; Safety; Financial operations;
Bitcoin.
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Resumen

Las transacciones comerciales son una importante herramienta de relacién y evolucién con la que el hombre ha
aprendido a convivir y que dificilmente dejara de existir ain en el mundo cada vez mas moderno. No podemos negar
que nuestra evolucion fue y sigue siendo el resultado de la socializacion de un pueblo que aprendio desde el principio,
y aun aprende, a relacionarse principalmente por el hecho de mantener relaciones comerciales de cualquier forma, ya
sea a través de servicios o de intercambio. de bienes materiales. Desde los tiempos mas remotos, con la cultura del
trueque, pasando por ejemplo por la sal, las herramientas para la caza, los metales preciosos, hemos ido mejorando los
objetos a los que damos valor para que sirvan de medio de cambio por otros objetos de valor, todos esto antes incluso
de tener un Estado, es decir, una ley impuesta, pero por propia voluntad y definicion de las partes creadoras
involucradas. En el mundo actual, ya contamos con varios tipos de formas de realizar transacciones comerciales, ya
sea moneda fisica, cheques, tarjetas magnéticas, estas con los saldos antes mencionados controlados por instituciones
bancarias autorizadas por el Poder del Estado para operar y con reglas bien establecidas. Mas recientemente tenemos a
nuestra disposicion una nueva opcion para realizar transacciones comerciales, totalmente digital, criptoactiva, siendo
la méas popular y pionera “bitcoin”, pero atin nos preguntamos: ¢€s seguro? ;es confiable? es una amenaza para el fin
de la moneda fisica tradicional a la que estamos acostumbrados? ;Es sélo otra forma de control de la poblacién?
Palabras clave: Legislacion; Transacciones comerciales; Criptoactivos; Criptomonedas; La seguridad; Operaciones
financieras; Bitcoin.

1. Introducéo

Muito mais do que outros tempos da histdria, a época atual trouxe diversas alteragdes principalmente econémicas para
0 mundo de um jeito muito mais profundo e intenso. O incremento tecnoldgico e industrial acendeu para um fluxo de novos
padrdes produtivos, diferentemente dos ditados nos séculos passados. A concretizagdo de contratos comerciais entre as nagdes,
somando-se ao aumento da tecnologia dos meios de comunicagdo, provocou uma nova dindmica para as relagdes comerciais
no globo. O capital financeiro percorre o globo em fracdo de segundos, fruto dos avangos cada vez mais consolidados da
Tecnologia da Informacdo, que visivelmente converteram a base monetaria em digitos inseridos em bancos de dados
espalhados nos servidores pelo mundo.

O crescimento dos meios de comunica¢do alavancou ndo sé o que diz respeito ao panorama econémico, como
também o progresso da ciéncia e 0 avango intelectivo individual, sobretudo através da criagdo da internet e sua consolidagdo
com o passar dos dias, fazendo que seja possivel que atualmente qualquer pessoa conectada a rede mundial de computadores,
obtenha acesso a uma infinita quantidade de informacdes sobre qualquer temética as quais ja foram e sdo compartilhadas na
rede todos os dias. Cada dia mais toda a cadeia de produgdo esta mais interconectada. Sejam servicos, sejam produtos, esses
sdo ofertados de modo global. Criar uma mercadoria na América do Sul, produzi-lo na Europa e depois coloca-lo a venda pelo
mundo todo, é o modelo utilizado pelas multinacionais espalhadas pelo globo. Os entraves geograficos, culturais e até mesmo
as normas juridicas ndo exercem muita forca nesse modelo de sistema globalizado.

Em diversos lugares pelo mundo, habitos de consumo sdo semelhantes, ou seja, produtos sdo os mesmos oferecidos,
bem como o desejo em adquiri-los. N&o sendo diferente com o capital financeiro, o qual é transacionado a procura de uma
rentabilidade e ao final resultando em possibilidade de executar essas atividades produtivas. Sera maior a possibilidade de
explorar as atividades produtivas globalmente, quando houver velocidade de transacdo, aliado a seguranca e ao custo reduzido.
O crescimento avassalador da Tecnologia da Informacdo, especialmente da computagdo, promoveram um exponencial
crescimento no que diz respeito as transagGes interbancarias ao redor do mundo (Lerner & Tirole, 2002). Ap6s quase duas
décadas da publicacéo do referido artigo, a atividade econdmica torna-se cada vez mais intensa.

Embora as ferramentas financeiras referidas naquele estudo tivessem um alto custo para sua implementacdo, o
objetivo era ter o controle sobre a solvéncia dos bancos afim de evitar riscos. Ao final do século XX, esses sistemas
interbancérios ofereciam rapidez e seguranca por meio da entrada de informagfes transmitidas para os bancos centrais,
chamadas camaras de compensacdo. Hoje em dia esse mesmo sistema de pagamento é utilizado, seja para transacGes

internacionais ou domeésticas, como por exemplo no Brasil, o Sistema de Pagamentos Brasileiro (SPB).
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Para garantir estabilidade no sistema financeiro de uma nagdo, é essencial um sistema de pagamentos seguro e
funcional. Diversas areas produtivas sdo impactadas caso exista a possibilidade de haver problemas ou que ndo se possa ser
cumprida uma transacdo. Caso ndo seja possivel a certeza de um pagamento a receber, os envolvidos ndo podem fazer um
planejamento eficiente de seus gastos. Bem como se o sistema de pagamentos ndo for rapido o suficiente, altas quantias que
seriam usadas em transacOes diversas poderiam ficar paradas com uma possivel ineficiéncia no sistema. Ultimamente, o
exponencial avanco da Tecnologia da Informacdo permitiu a reducdo do valor de equipamentos eletrbnicos como 0s
computadores e aumento significativo no uso de aparelhos mdveis (celulares), o que tem mudado de forma intensa a maneira
que as pessoas consomem produtos e servicos, e ainda, efetuam milhares de transagdes financeiras através da rede mundial de
computadores. precedentes revolugdo da internet impulsionou a forma com que as pessoas comercializam produtos e servi¢os
pela rede.

Atualmente vérias empresas e diversas inovacfes nasceram oferecendo outras alternativas frente as transacGes
financeiras tradicionais, como por exemplo, o Paypal, o Google Wallet, deram uma nova dinamica e agilidade ao comércio
eletronico, possibilitando que as transa¢fes ocorram dentro de plataformas préprias, de forma rapida e segura, como as formas
de transagdes tradicionais por meio dos bancos.

Thomas M. Hoenig, atual vice-presidente do Federal Deposit Insurance Corporation (FDIC), agéncia americana com

responsabilidade similar ao Fundo Garantidor de Créditos (FGC) no Brasil, jA previa que o processo de

financeirizagdo do comércio eletrénico poderia migrar para instituicGes fora do sistema bancario convencional, “(...)
consider the possibility that, in the future, both business and retail transactions may be carried out over computer
networks which employ an electronic medium of exchange and in which settlement occurs on the books of a nonbank

entity.” (Hoenig, 1995, p. 9 apud (P. B. d. Almeida, 2016)).

A descentralizacdo dos meios de pagamentos tradicionais vem crescendo nos Ultimos anos com o avango tecnoldgico.
Com a revolucao informacional em meados de 1990 e sua rapida explosdo e expansdo crescente, o desenvolvimento de
sistemas de pagamentos modernos, como Bitcoin se tornou possivel em meados de 2008, por meio de um sistema de
pagamentos descentralizado utilizando-se da internet para concretizagdo de suas transacfes. Entdo, a Bitcoin é o produto dos
meios de comunicacdo cada vez mais modernos, mas que ainda se utilizavam de meios de pagamentos antigos e tradicionais de
eras mais remotas. Como leciona (Lerner & Tirole, 2002), o crescimento na producgdo e criagdo de sistemas open source,
programas de codigo aberto, editaveis, modificaveis, sdo ferramentas importantes para o crescimento e avanco tecnolégico,
bem como econdmico.

A criacdo da Bitcoin se d& através de um sistema open source, 0 qual pode-se fazer alteragdes em seu cddigo fonte,
sugerindo melhorias ou implementar qualquer outra coisa a partir dele. Foi com o surgimento da Bitcoin, que passou-se a
conhecer o termo Cryptocurrencies, que simbolizam as unidades que sofrem transagdes em seu sistema descentralizado.
Devido ao seu pioneirismo, bem como ao volume, na atualidade é a criptomoeda mais utilizada no mundo. Contudo, outras
criptomoedas podem e ja foram criadas, utilizando-se o codigo fonte aberto iniciado pela Bitcoin. A conceitua¢do de moeda
virtual se consolida com a expansdo e utilizacdo da pioneira Bitcoin. Ainda que o protocolo Bitcoin seja considerado um
sistema de pagamentos, ele realiza transagdes monetarias que possuem atributos parecidos com as moedas fisicas tradicionais,
como unidade de conta e reserva de valor e meio de pagamento.

Como esperado e previsto, moedas virtuais concorrendo com moedas fisicas tradicionais nacionais sdo uma realidade
cada vez mais importantes no cenario econdmico mundial. Finalmente agora estdo acontecendo as previsdes de que os sistemas
eletrdnicos de pagamentos se insurgiriam frente aos sistemas tradicionais para estender a eficiéncia das transa¢des. Contudo,
discussdes sobre o seu uso e disseminacdo em larga escala frente ao uso de sistemas de pagamentos tradicionais e moedas
fisicas tradicionais cunhadas e regulamentadas pelos Estados Soberanos sdo fundamentais.
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A presente investigacdo tem por objetivo analisar se a regulamentacdo das criptomoedas € o principal desafio para sua
utilizacdo e disseminacdo pelo mundo em substituicdo as moedas fisicas tradicionais emitidas pelos Estados Soberanos. A
presente pesquisa foi dividida em sete se¢des primarias, sendo introdugdo; revisao da bibliografia, esta constituida por trés
secOes secundarias, indagando sobre a criagdo do Estado, bem como a necessidade deste como garantidor de valor monetario; a
segunda apresenta conceitos relativos as criptomoedas, seu funcionamento, disseminacdo e incertezas, bem como impactos na
economia; j& na secdo trés sdo discutidos os desafios frente as moedas tradicionais e a questdo de uma possivel regulamentacao
desse novo e moderno capital financeiro. Na secdo primaria trés apresenta-se a metodologia utilizada na presente investigacao.
Na secdo quatro é apresentado um modelo analitico que analisa como um individuo toma a decisdo de utilizar ou escolher uma
moeda. Também nos resultados sdo discutidas questdes sobre a viabilidade de regulamentacdo das criptomoedas, ja que seu
propdsito inicial é justamente ser um sistema de pagamentos descentralizado. Em seguida, sdo dadas as conclusdes e
considerac@es finais, se¢do cinco, referentes aos resultados e discuss@es, bem como apresentadas as limitacdes e dificuldades

da investigagéo, propondo sugestdes de trabalhos futuros.

2. Metodologia

A presente investigagdo realizada, tem por objetivo analisar se a regulamentacdo das criptomoedas é o principal
desafio para sua utilizagéo e disseminagdo pelo mundo em substituicdo as moedas fisicas tradicionais emitidas pelos Estados
Soberanos. Utiliza-se o autor de procedimento metodolégico histérico-dedutivo para criagdo da base na revisdo da literatura da
investigacdo cientifica sistémica, objetivando uma visdo critica consistente, analisando as publicagdes existentes, organizando
0S conceitos para, a diante, passar a analise, interpretacdo e discussdo dos resultados, chegando as consiseracfes sobre 0s
resultados e, por fim, confirmando a hipotese defendida e apresentando algumas recomendacdes para investigacdes cientificas

futuras, uma vez que “Todas as ciéncias caracterizam-se pela utilizagdo de métodos cientificos.” (Marconi & Lakatos, 2003)

2.1 Tipo de pesquisa
Para o estabelecimento do marco tedrico é de fundamental importancia a determinagdo de que tipo de pesquisa
produzir-se-4 de forma a definir uma relagdo conceitual. Para se fazer uma analise da realidade observada e fazer o
cotejamento com a teoria apresentada, é imprescindivel a utilizacdo de um padrdo conceitual e operacional na pesquisa.
Conforme (Gil, 2002) na literatura cientifica inglesa esse padrdo operacional e conceitual é conhecido como design,
podendo ser traduzido como designo, desenho, ou simplesmente delineamento. O delineamento é a denominagdo genérica e

mais importante, o qual identifica as técnicas adotadas para a coleta de dados.

O delineamento refere-se ao planejamento da pesquisa em sua dimensdo mais ampla, que envolve tanto a
diagramacao quanto a previsdo de andlise e interpretacéo de coleta de dados [grifos meu]. Entre outros aspectos, o
delineamento considera 0 ambiente em que sdo coletados os dados e as formas de controle das varidveis envolvidas.
Como o delineamento expressa em linhas gerais o desenvolvimento da pesquisa, com énfase nos procedimentos
técnicos de coleta e andlise de dados, torna-se possivel, na prética, classificar as pesquisas segundo o seu
delineamento. [grifos nosso]

O elemento mais importante para a identificacdo de um delineamento é o procedimento adotado para a coleta de
dados. Assim, podem ser definidos dois grandes grupos de delineamentos: aqueles que se valem das chamadas fontes
de “papel” e aqueles cujos dados sdo fornecidos por pessoas. No primeiro grupo, estdo a pesquisa bibliogréafica e a
pesquisa documental [grifos nosso]. No segundo, estdo a pesquisa experimental, a pesquisa ex-post-facto, o
levantamento e o estudo de caso. (Gil, 2002).

A pesquisa cientifica se caracteriza em sua esséncia pelo carater sistémico, inter-relacionando variaveis, estimulando a

comunidade académica com o intuito de encontrar respostas as diferentes investigacdes respaldadas sistematicamente em
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procedimentos metodoldgicos. Vérias sdo as ciéncias e os meios utilizados na constru¢do do conhecimento derivam de sua
prépria natureza, contudo sua apresentacao deve ser orientada por meio de uma padronizag&o.

O fim da pesquisa € resolver problemas e solucionar ddvidas, com a utilizacdo de metodologias cientificas. Portanto
para (Demo, 1995), a pesquisa pode ser entendida tanto como procedimento de fabricacdo do conhecimento, quanto como
procedimento de aprendizagem (principio cientifico e educativo), sendo parte integrante de todo processo reconstrutivo de
conhecimento.

Tratando-se 0 presente tema da pesquisa que tem como objetivo gerar novos conhecimentos Gteis para o avanco da
ciéncia sem aplicagdo préatica imediata, do ponto de vista de sua natureza é basica.

Por se tratar de investigagdo preliminar de modo a adquirir mais informac@es sobre a tematica tratada, do ponto de
vista tecnoldgico, social e econdmico, buscando encontrar um novo tipo de perspectiva para o tema, no que se refere aos seus
aspectos objetivos pensou-se apropriado utilizar-se da pesquisa exploratdria.

Com relagdo aos procedimentos técnicos utilizados na investigagdo, ou seja, a forma de obtencdo dos dados
necessarios para a producdo da presente pesquisa, empregar-se-a a pesquisa documental indireta de fonte bibliogréafica, baseada
em analise critica de conteldo, analisando os fatos incontroversos da realidade empirica, contrastando com o futuro previsto e

de vontade deliberada do homem, de modo a utilizar-se da técnica de fichamento.

2.2 Variaveis

(Marconi & Lakatos, 2003) apresenta o conceito de hipotese e de variavel de maneira objetiva, o primeiro como sendo
“um enunciado geral de rela¢des entre varidveis”. Ja o segundo como “uma varidvel pode ser considerada como uma
classificacdo ou medida; uma quantidade que varia; um conceito operacional, que contém ou apresenta valores; aspecto,
propriedade ou fator, discernivel em um objeto de estudo e passivel de mensuragdo”. Portanto sdo conceitos intrinsecamente
relacionados, sendo na presente investigacdo sob a problematica apresentada, a varidvel independente atmosferas
regulamentagdes para fiscalizagdo e controle de criptoativos, a qual influencia ou determina a variavel dependente que 0 uso e

a disseminacdo das criptomoedas.

2.3 Coleta de dados

O planejamento de pesquisa de forma geral, abrangendo diagramacdo, analise e interpretacdo de dados, refere-se ao
delineamento, o qual é o procedimento mais importante para a coleta de dados, podendo ser definido em dois grupos: aqueles
gue se valem das fontes de pesquisa (bibliografica e documental) e aqueles que se utilizam das fontes de pesquisa
(experimental, ex-post-facto, estudo de caso, levantamento, pesquisa-participante e a pesquisa-agéo) (Prodanov, 2013). Por se
utilizar, a presente pesquisa, da documentacdo indireta ou secundaria, para a coleta de dados utilizar-se-4 a técnica de
fichamento para a obtencdo dos respectivos dados utilizados na investigacdo, contendo levantamento bibliografico, bem como
analise de exemplos que estimulam a compreensao.

A pesquisa bibliogréfica é elaborada com material ja publicado como artigos cientificos e livros. Ainda que a maioria
das investigacOes se valham desse tipo de pesquisa, existem pesquisas que sdo desenvolvidas em sua totalidade baseada nesse
tipo de fonte. Investigacdes ideoldgicas, bem como as que se propde a analisar determinadas opiniGes e posicionamentos
extremos sobre determinado problema, tendem a ser desenvolvidas por inteiro em fontes bibliogréaficas (Gil, 2002).

Séo duas as espécies de livros: os de leitura corrente, os quais fazem parte géneros literarios diversos e também as
obras de divulgacéo, ou seja, aqueles que levam a conhecimentos cientificos ou técnicos; outra espécie de livro sdo os livros de
referéncia, os quais sdo também conhecidos como livros de consulta e possibilitam um rdpido acesso as informagdes

solicitadas ou onde estdo localizadas tais informagdes.
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As publicagBes periddicas sdo importantes ferramentas de pesquisa bibliografica, pois sdo editadas em intervalos
predeterminados, na maioria das vezes, sendo alimentadas por diversos autores que tratam de diversos assuntos, tendo como
principais publicagdes as revistas e os jornais, que sdo reconhecidos, sobretudo, pela rapidez. Na atualidade as revistas séo
consideradas as mais importantes fontes bibliograficas, por serem mais profundas e melhor elaboradas, tendo diversas
vantagens esse tipo de pesquisa.

A principal vantagem da pesquisa bibliogréafica reside no fato de permitir ao investigador a cobertura de uma gama
de fendbmenos muito mais ampla do que aquela que poderia pesquisar diretamente. Essa vantagem torna-se
particularmente importante quando o problema de pesquisa requer dados muito dispersos pelo espaco. Por exemplo,
seria impossivel a um pesquisador percorrer todo o territorio brasileiro em busca de dados sobre populagdo ou renda
per capita; todavia, se tem a sua disposicdo uma bibliografia adequada, ndo tera maiores obstaculos para contar com
as informacOes requeridas. A pesquisa bibliografica também é indispensavel nos estudos histéricos. Em muitas
situacOes, ndo hé outra maneira de conhecer os fatos passados se ndo com base em dados bibliograficos. [grifos nosso]
(Gil, 2002).

2.4 Andlise de dados

No que se refere a andlise de dados, a maneira como se dard na presente investigacdo é qualitativa, ou seja, com
andlise de conteldo, construcdo de teoria e analise de discurso. Isso porque trata-se de uma relagdo dindmica entre 0 mundo
real e o sujeito, como ¢ definido esse tipo de investigagdo “considera que ha uma relagdo dindmica entre o mundo e o sujeito,
isto é, um vinculo indissociavel entre 0 mundo objetivo e a subjetividade do sujeito que ndo pode ser traduzido em nimeros. A
interpretacdo dos fendmenos e a atribuigdo de significados sdo bésicas no processo de pesquisa qualitativa. Esta ndo requer o
uso de métodos e técnicas estatisticas.” (Prodanov, 2013)

Portanto, os dados coletados nas pesquisas qualitativas relatam os elementos existentes dos fatos investigados.
Salienta-se que nesse tipo de investigacdo, no que se refere a analise de dados coletados, ndo se necessita da preocupacdo de
comprovar hipéteses e nem do estabelecimento de amostra, uma vez que restaria muito dispendioso técnicamente e econémico,
caso se utiliza-se, do ponto de vista objetivo, da pesquisa descritiva e até da pesquisa explicativa, contudo ndo se deixam de ser
de extrema relevancia para o estudo um quadro tedrico com coleta, analise e interpretagdo dos dados apresentados. Dois sdo 0s
tipos de amostragem na pesquisa social: amostragem probabilistica e ndo probabilistica. A primeira baseia-se exclusivamente
nos conhecimentos cientificos, enquanto que a segunda ndo apresenta base estatistica ou matematica, a qual depende,
exclusivamente de avaliacdo do investigador. Esses Ultimos apresentam diversas criticas quanto & validade de seus resultados,

contudo, possuem vantagens como, por exemplo, o tempo de realizacao e os custos. (Gil, 2017)

2.5 Procedimentos

A parte da populacdo ndo probabilistica por acessibilidade ou conveniéncia da presente pesquisa constitui-se dos
principais paies e economias do mundo divulgados recentemente no meio digital, uma vez que o autor da presente pesquisa
considera que podem representar o universo da populacao por representarem parcela consideravel da economia mundial.

A técnica para a coleta de dados baseada no tipo de pesquisa secundaria é a de fichamento, podendo também ser
utilizada a analise de conteldo e documental direta para melhor compreensdo da tematica e resolucdo da problemética
apresentada.

Quanto a andlise de dados, utilizar-se-a, predominantemente, a abordagem qualitativa e a analise de contetido para 0s
objetivos pretendidos pela pesquisa, sem, contudo, furtar-se a ultilizacdo de abordagem quantitativa, quando necessario.
Colabora, a abordagem qualitativa, para relatar os fatos investigados e o relacionamento entre as variaveis, de modo a levar a
uma compreensdo dos processos evolucionarios da sociedade, contribui na mudanca de paradigmas sociais e proporcionando

melhor entendimento dos comportamentos individuais.
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3. Resultados e Discussao

3.1 A criacdo do Estado e a necessidade de um agente garantidor de valor monetario

Thomas Hobbes (1588-1679) foi um influente fildsofo inglés reconhecido por ser um idealizador da Ciéncia Politica,
ou seja, do sentido realista de politica. No ano de 1651, publicou o livro “Leviatd”, considerada uma obra prima até hoje.
Nesse livro, Hobbes apresenta um estado da natureza onde a vida é miseravel, pois defende que, os homens intimamente iguais
é natural que entre eles nasca uma constante competicdo, que implica em uma intensa desconfianca de uns para com os outros.
Desse modo, apenas a conquista € uma defesa segura (Hobbes, 2004). Com isso, prevalece o medo entre os homens, 0s quais
necessitam superar esse estado.

Essa superacéo ocorre através de um “pacto”, um ajuste coletivo que todos transmitem seus direitos de natureza a um
soberano, um homem ou uma congregacao, uma abstracdo que € a figura do Estado considerada imortal, tendo como papel o
zelo pela seguranca e a paz no meio de seus suditos, empossado com poder afirmado por cada um, nascendo o Leviata.
Fundamentado em Hannah Arendt, podemos dizer que atentados externos sempre reforgam o Estado no seu sentido hobbesiano
sob o risco de se instalar guerra entre particulares, os quais o Estado deve defender. A presenca constante de ameagas e
possivel guerra a todo momento est4 no aspecto hobbesiano de Estado dispondo, inclusive, a ampliacio de seu poder a custas
de outros Estados. Como ensina (Brand&o, 2008):

“No cerne da filosofia politica moderna estd o Estado, entendido como I6cus privilegiado de exercicio do poder. A
Legitimidade do uso da forca e a prerrogativa da autoridade para formular leis comuns aos habitantes de
determinado territorio em favor da ordem orientam, em boa medida, 0s tedricos contratualistas.” [grifos nosso]

Na sociedade contemporanea atual o dinheiro é um bem de valor que é sin6nimo de acumulagdo de riqueza e poder.
Conforme (Houaiss, 2009), dinheiro pode ser entendido como forma de pagamento, de moeda ou cédula, emitido e controlado
pelo governo de cada pais. Contudo precisa-se ir mais além e desmistificar suas raizes, pois antes dele ja existiram outras
formas de pagamento em troca de produtos e servicos.

Etimologicamente a palavra “comércio” tem origem no latim commercium que significa “trafico de mercadorias”,
nesse sentido, ficando subentendido os atos de comprar, vender, revender e negociar. Assim, essa troca gera um vinculo
particular entre os homens.

No entanto, precisa-se avaliar como surgiram as formas de comércio desde a mais remota data. Ocorre que nas
sociedades primitivas, aquilo que era produzido servia apenas para propria subsisténcia, ndo sendo possivel considerar um
comeércio propriamente formal, isso porque foi com o passar dos tempos que 0 homem protagonizou o inicio das formas de

comeércio formal propriamente dito, conforme pode-se constatar.

No inicio da civilizagdo, os grupos sociais procuravam bastar-se a si mesmos, produzindo material de que tinham
necessidade ou se utilizando daquilo do que poderiam obter facilmente da natureza para a sua sobrevivéncia —
alimentos, armas rudimentares, utensilios. O natural crescimento das populacbes, com o passar dos tempos, logo
mostrou a impossibilidade desse sistema, viavel apenas nos pequenos aglomerados humanos. Passou-se, entdo, a
troca dos bens desnecessarios, excedentes ou supérfluos para certos grupos, mas necessarios a outros [...].
Inegavelmente, a troca melhorou bastante a situa¢do de vida de vérios agrupamentos humanos. (Martin, 2016) [grifos
nosso]

Devido ao excesso de producdo, tais mercadorias como alimentos, armas artesanais, eram trocadas, no entanto, com o
aumento dessas atividades foi necessaria uma diversificacdo, devido a insuficiéncia produtiva para consumo préprio, levando
essas riquezas a serem produzidas com finalidade de permuta.

Foi a partir de aproximacao de grupos ndbmandes que teve inicio a troca como forma de comércio, 0 que levou ao

melhor aproveitamento das produc6es, bem como os grupos se dedicavam a produzir aquilo que fossem mais capazes para
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posterior troca por outros produtos de interesse de posse de outros grupos. Consoante (Alberti, 2016) “No modelo capitalista,
adotado pela maioria dos paises soberanos, revela-se um processo autonomizado do dinheiro e bens financeiros, paralelamente
a geracdo de renda derivada dos meios de produgdo, sob forte dominio financeiro dos detentores dos meios de produgéo.”.
Com o passar dos tempos a permuta foi sendo desenvolvida, substituindo, ou melhor, agregando outros tipos de produtos
como, por exemplo, conchas, peixes, gado, os quais eram utilizados como moeda.

O mercado maritimo, na Grécia antiga, aperfeicoou os meios de comércio, utilizando-se, pela primeira vez, do uso da
lei e de contratos para dispor as relagdes de trocas entre 0s estrangeiros que ali se encontravam, isso porque para a aristocracia,
naquela época, a atividade comercial era desonrosa.

Como forma de facilitar as atividades comerciais, bem como o fluxo de mercadorias, 0 homem da origem a moeda,
que conforme (Houaiss, 2009) é uma “peca de metal, ger. circular, cunhada por instituicdo governamental para ser us. como
meio de pagamento.”, “meio pelo qual sdo efetuadas transagdes monetarias.”, entretanto ndo existia legislagdo comercial

especial, a qual é criada a partir da idade média, chamada também de comércio medieval.

Nesse periodo, o comércio, estava ligado ao comércio itinerante: o comerciante levava mercadorias de uma cidade
para outra através de estradas, em caravanas, sempre em direcdo a feiras que ocorriam e tornavam famosas as cidades
europeias[...] Em sua evolucdo, as feiras se especializam, surgem os mercados (feiras cobertas)[...] As lojas, cuja
funcdo é a venda constante, num mesmo local, surgem quase simultaneamente as feiras[...] Os mascates completam o
quadro de distribui¢do de mercadorias. (Ricardo Negréo (1999, p. 28-29) apud (Porto, 2014))

Para o comércio vigente naquela época, surge o direito comercial, uma vez que ja se fazia presente um sistema
comercial, diferente daquele que praticavam os primitivos. Portanto devido ao fracionamento do sistema feudal, tem-
se a necessidade da formacdo de associagdes, chamadas de corporagdes de oficio, nascendo o Direito comercial, 0
qual baseava-se nas tradi¢des e costumes da época.

Por isso, comércio e homem possuem uma estreita relacdo desde os primérdios, uma vez que aquele vem se
aprimorando com o aprimoramento do homem, desde as simples trocas de excessos de producao, até o mercado globalizado na
sociedade contemporanea. Ap6s o comércio maritimo, vieram as feiras e lojas, contudo, é na idade moderna, com a revolugao
industrial, que ocorre uma abertura brusca na estrutura social e econémica.

O comércio tem um importante papel ndo sé no progresso gerado pela riqueza, mas, sobretudo, na integragdo entre os
diferentes povos e suas culturas, pois ndo comunica apenas produtos, e sim um ser humano a outro, um Estado a outro, de
modo a fortalecer e aprimorar as relagdes sociais e governamentais do mundo que agora é globalizado.

Outro ponto de fundamental importancia e a contribuicéo para a ciéncia e tecnologia que o comércio trouxe, com 0
desenvolvimento das cidades com uma infraestrutura melhorada, e desenvolvimento de bens de uso como, por exemplo, 0s
veiculos automotores.

Uma das maiores invencGes do homem, apesar de recente, e talvez a mais notdria, veio a partir da Revolucéo
Informacional, com a criacdo da Internet, a qual cresceu exponencialmente desde a sua criagdo, em 1969, e, devido a superacao
do espaco geogréafico, atualmente alcanga quase todos os Estados. Com ela € possivel realizar o comércio de um produto com
alguém em qualquer lugar do mundo, sem a necessidade de estar frente a frente com o adquirente.

As economias dos Estados precisam que seus produtos fluam para que ndo ocorram crises e abalem as populac6es
envolvidas, pois a histéria do homem ¢€ ligada estreitamente a atividade comercial, de modo que o crescente fluxo de produtos
forneca uma base de sustentagdo econdmica.

Assim, o comércio sempre existiu, desde quando existe 0 homem, o qual vem evoluindo e fazendo evoluir a troca
entre produtos e servigos, 0s quais passaram e continuam a passar por muitas transformacfes até os dias atuais, e com isso,

gerando novos produtos e novos servigos em troca desses produtos e servicos.
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3.1.10 Estado e sua relagdo com o dinheiro
O dinheiro é um bem que evolui constantemente e que é desejado por todos devido possuir um poder de troca

universal, satisfazendo os desejos e necessidades dos individuos. Isso porque segundo (Martin, 2016), devido as varias
transformacgdes que sofreu ao longo do tempo, o dinheiro fisico surge logo ap6s os métodos primitivos de troca de uma
producdo por outra, por vontade mdtua e exatamente a0 mesmo tempo, com o surgimento das moedas cunhadas em ouro e
prata, escolhidas por consenso geral e aceitas como pagamento universalmente, escolhidas por serem portateis e raras,
maleéveis e durdveis. Assim, com o avanco das concep¢des e formas do dinheiro, esse bem tem-se tornado cada vez mais
demandado por representar um meio para o progresso da humanidade. Portanto, por ser um signo de aprimoramento humano, o
dinheiro, que é uma tecnologia social de crédito e compensacdo, é o bem mais cobicado mundialmente (Martin, 2016).

Diante das varias formas que o dinheiro assumiu, a mais importante e que perdura por anos é a moeda fiduciaria, a

qual foi criada pelo Estado, enquanto ente abstrato supremo legitimado pela sociedade civilizada.

O dinheiro aparece como uma arena de movimentos cada vez mais numerosos, fundados sob uma lei do valor que
tanto deve ao carater da produgdo escolhida como as possibilidades da circulagdo. A circulagdo ganha sobre a
producdo o comando da explicacdo, porque ganha sobre a producdo o comando da vida. E essa lei se estende aos
lugares, quanto maior a complexidade das relagdes externas e internas, mais necessidades de regulacéo, e se levanta
a necessidade de Estado: o Estado e os limites, o Estado e a producédo o Estado e a distribuicdo, o Estado e a garantia
do trabalho, o Estado e a garantia da solidariedade e o Estado e a busca da exceléncia na existéncia.

Cria-se o Estado, o territdrio nacional, o Estado nacional, que passam a reger o dinheiro. O que ha nesta fase sdo
dinheiros nacionais internacionalizados. E evidente que o dinheiro nacional sofre modulag@es internacionais. Ele é
parcialmente um respondente das modula¢Bes internacionais. Mais profundamente a partir da presenca forte do
Estado, esse dinheiro é representativo das relagfes entdo profundas entre Estado territorial, territorio nacional. Estado
nacional, nacdo. Era um dinheiro relativamente domesticado, o que era feito dentro dos territérios (Santos, 1999).
[grifos nosso]

O Estado assume o monopdlio de emissdo de dinheiro de modo a oferecer a protecdo do aparelho do Estado, sob a
protecdo dos bens privados como uma forma de contraprestacdo, a qual foi legitimada pelas sociedades civilizadas por meio
das cartas politicas dos respectivos Estados. Assim o dinheiro sofreu varias transformagdes ao longo do tempo, de modo que
produtos como peixe, sal, gado, representavam o dinheiro na época de escambo, todavia com o progresso dos agrupamentos
transformados em cidades e a ascenséo do Estado, este monopolizador da emissdo de dinheiro, passou a emiti-lo cunhado sob a
forma de poder do Estado Soberano.

Com a utilizacdo da pratica do escambo foram formados 0s agrupamentos, os quais desenvolveram-se as cidades, de
modo que na época primitiva sobreveio prejudiciais obstaculos a conservagdo dos bens por parte dos individuos, uma vez que
prevalecia a forca fisica, pois conforme (Rousseau, 1999), restava aos seres humanos associarem-se e agregarem uma soma de
forcas para vencer a resisténcia e consequentemente defender e proteger a pessoa e os bens de cada associado. Surge entdo a
figura do Estado por meio desse ato de associacdo com a missdo de proteger os interesses da sociedade, sendo composto de

grande nimero de membros.

Essa pessoa publica assim formada pela unido de todas as outras era designada outrora pelo nome de cidade, sendo
designada atualmente pelo nome de republica ou corpo politico, o qual é chamado por seus membros de Estado
quando é passivo, soberano quando ativo e poténcia quando comparado aos seus semelhantes. Quanto aos
associados, tomam coletivamente o nome de povo e se denominam em particular cidadaos enquanto participantes da
autoridade soberana e suditos enquanto submetidos as leis do Estado. Entretanto, esses termos sdo amiude
confundidos e tomados um pelo outro; basta saber distingui-los ao serem empregados com toda a sua preciséo.
(Rousseau, 1999) [grifos nosso]
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Portanto, o Estado é o ente abstrato e soberano que tem o poder de emitir moeda, uma vez que foi legitimado pelo ato
de associa¢do com fundamento de autoridade para a protecdo dos bens privados dos particulares, sem a qual estaria a mercé do
império da violéncia.

Como o objetivo dessa investigacdo nao é o aprofundamento demasiado de como se deu a criagdo e o progresso dos
diversos tipos de dinheiro, ou mais precisamente, quais produtos ja serviram como meio de troca ou pagamento por outros bens
e servigos, mas sim compreender a relacdo das novas espécies de dinheiro, especificamente as criptomoedas, e sua relacdo com
Estado Soberano, para confirmar se ha relacdo entre a auséncia de legislacdo para esse novo tipo de ativo ou capital e seu uso e
disseminacdo exponencial desde a sua criacdo.

3.1.2 A revolucao tecnologica e o dinheiro digital

A partir da revolugdo informacional tecnoldgica, conhecida ainda como terceira revolugdo industrial, entre a década
de 50 e 70, passou-se a utilizar a tecnologia digital em detrimento da tecnologia analdgica e mecéanica. Mas foi apenas na
década de 90, com a criacdo da rede mundial de computadores (Internet), deu-se um passo largo na maneira como 0s
individuos interagem nas diversas localidades do globo. Passou-se a ndo apenas transmitir textos entre dois pontos distintos,
mas também imagens (J. M. F. Almeida, 2005). Desde entdo a Internet vem crescendo exponencialmente, alcangando
praticamente todos 0s povos e nagdes e com isso vem quebrando paradigmas dos mais variados géneros em busca, por
exemplo, da revolucéo das maneiras de pagamentos convencionais utilizados para aquisi¢cdo de bens e servigos com a criagao
da moeda digital ou criptomoeda.

A liberdade de contratacdo entre os envolvidos comercialmente ocorre desde as épocas mais remotas, persistindo com
0 nascimento do Estado Soberano. Conforme (Catéo & Lima, 2020) “os processos cada vez maiores de industrializagao, com a
chamada “sociedade da informa¢ao” ¢ com o advento da internet e dos smartphones num mundo globalizado, as trocas entre
pessoas e/ou empresas situadas em diferentes paises passou a ser uma realidade bastante comum.”. Dessa forma a globalizagéo
trouxe ndo apenas uma aproximacdo cultural e diversidade de valores, mas também uniu todos 0s povos no sentido de
eliminacdo de barreiras geograficas com o advento da internet.

Como ensina (Bresser-Pereira, 2013) “no fim do século XX as classes médias conquistam a democracia, 0 avanco da
economia, mas a base imperial da lei continua centralizada, contudo cria-se uma nova forma de Estado, o Estado liberal, o
Estado do bem-estar social.”. Portanto, com a instituicdo da democracia, 0s povos se viram um pouco mais livres do poder
coercitivo do Estado Soberano, mesmo tendo ainda a lei superioridade e autoridade sobre o individuo.

O entendimento da promogé&o das criptomoedas deve atencdo as origens das suas ideias e efetivamente sua criagdo. O
surgimento das moedas eletrénicas ocorre com a origem do Bitcoin (Holdgaard, 2014). O langamento da primeira moeda
eletrdnica ocorre com a publicagdo de um white paper, sem identificacdo de seu criador, mas geralmente chamado por Satoshi
Nakamoto, enunciando que uma “versdo de dinheiro eletrénico puramente peer-to-peer permitiria a pagamentos on-line serem
mandados de uma parte a outra sem passar por uma instituicao financeira”. O paper incitou a uma ampla discussio, sobretudo,
sobre as possibilidades de aplicacdo da criptografia contornar um problema atual do sistema financeiro, qual seja os
pagamentos eletrdnicos eram baseados na confianca em uma terceira instituicio como parte envolvida na transacéo
(Nakamoto, 2008).

Nakamoto cita redes peer-to-peer (P2P), ou seja, conexdo ponto-a-ponto, as quais permitem tanto o compartilhamento
de arquivos, quanto a preservacdo do anonimato na internet, discorrendo com exemplos que a descentralizacdo total por meio
da internet anula o poder do Estado. Uma caracteristica central do sistema monetario internacional, que é a ingeréncia do
Estado na economia monetaria e na privacidade, tem como resposta a criagdo das criptomoedas, de modo que carregam

consequéncias econdmicas e politicas com o abalo a soberania dos diversos Estados.
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3.2 Bens como moedas, moedas cunhadas, dinheiros e as criptomoedas contemporaneas
3.2.1 Surgimento e definicdo de moeda e as atuais criptomoedas na economia

Antigamente a moeda era representada por qualquer objeto criado ou lapidado pelo homem, o qual possuia um valor
aceito por todos de determinada comunidade para que pudesse ser trocada por outro objeto de valor necessitadas pelo detentor.
Consoante (Amado & Alonso, 2018) “O escambo s6 ocorria quando existisse coincidéncia mitua e complementar de
necessidades, fazendo com que as trocas diretas tenham sido eficientes somente em economias primitivas e com
individuos/grupos autossuficientes.”. As moedas, naquela época, possuiam valor para ambos os contratantes que livremente
contratavam em permuté-las. Portanto, com base na confianca e também nas suas necessidades eram feitas as trocas entre 0s
diferentes bens com a intenc&o de suprir ambas as necessidades.

Atualmente ainda se praticam trocas entre diversos bens adquiridos ou produzidos, ou seja, ainda se pratica o
escambo, mas apos a criacdo do Estado Soberano, este introduziu a circulagdo forcada de sua moeda cunhada fiduciaria, que é
garantida por este como pagamento por bens e servigos. Segundo (Amado & Alonso, 2018) “a moeda passou a ter um papel
essencial em sociedades modernas, em que a relacéo trabalhista é firmada através de contratos, exigindo que algum elemento
represente o valor da remuneragdo em troca das horas trabalhadas, para reduzir a incerteza entre presente e futuro.”. A moeda
cunhada pelo Estado Soberano facilita a troca entre bens e pagamentos por servicos, sem a necessidade de que ambos 0s
contratantes necessariamente se interessem por bens distintos dos possuidores, ja que se pode trocar a moeda por qualquer
outro bem de que o possuidor da moeda necessite.

A moeda consiste entdo em uma unidade de valor econdmico, cuja principal funcdo é facilitar a troca por bens e
servigos produzidos por outrem, mas que ndo necessitem possuir bens de interesse mutuo. Como ensina (Bernardo, Nori, &
Bernardelli, 2019) “Apesar da concordancia sobre as fun¢des da moeda — meio de troca, unidade de conta e reserva de valor, o
entendimento acerca da funcao principal estd longe de ser trivial.”

O valor da moeda esta intimamente ligado a diversos bens de valores econdmicos distintos, pois esta inserida nesse
universo, em outras palavras, sdo bens que possuem um valor e uma certa utilidade. “Sendo os bens econdmicos dotados de
utilidade e valor, e pertencendo a moeda ao universo dos bens econdmicos, seu valor ndo pode ser construido isoladamente e
de forma desconexa do valor de outros bens econdmicos.” (Bernardo et al., 2019)

Com a era da globalizacdo permanecemos até hoje em constante mudancga, inclusive com relagdo as transagdes
comerciais que sdo uma necessidade diéria de todo o sistema circulante. Com isso atravessamos ainda a era da revolucao
informacional que fez surgir um novo tipo de ativo totalmente digital e sem um agente centralizador, garantidor, controlador,
que sdo as criptomoedas. Segundo (Silva, 2017) “As criptomoedas sdo operadas somente em meio digital e ndo possuem
qualquer modelo fisico que lhe valha ou garanta. Isso se deveu aos avancos tecnoldgicos eletronicos da sociedade moderna,
por necessidade de celeridade nas transagdes comerciais como um todo.”

A moeda sem divida € um componente ideoldgico importante do Estado Soberano, uma forma de controle do povo
que contratou as acles e coordenacBes feitas pelo Estado na vida privada de cada um dos que compde a sociedade. A criacdo
de criptomoedas por uma iniciativa privada € um golpe profundo contra o agente garantidor que ndo terd mais uma de suas

ferramentas ideoldgicas de controle populacional. Conforme (Silva, 2017):

“A criptomoeda surgiu para contestar a estrutura até entdo estabelecida, oferecendo uma opcao acessivel a todos
aqueles que néo tiverem interesse na utilizacé@o do sistema bancério tradicional, valendo-se do fato de que o principal
componente de manutenc¢do desta estrutura é a confianca que se tem nas institui¢fes financeiras. A partir do momento
em que tal confianca é depositada em outro tipo de sistema capaz de realizar as mesmas atividades, porém gerido
pelos proprios usuérios e sem custo, o sistema como um todo sofrera abalos.” [grifos nosso]
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As criptomoedas ou criptoativos passaram a existir como uma outra op¢do aos meios de pagamentos tradicionais, ja
que os métodos digitais de pagamentos ja estavam presentes quando de sua criagéo, seja por meio de cartdes fisicos de crédito,
seja por transferéncias realizadas entre dispositivos eletronicos, sendo ao final tudo representado por operagdes de débito e

crédito como forma de pagamento por outros bens ou servicos.

Sob o véu desta sociedade cada vez mais informatizada e estabelecida em redes, diversas alternativas comecam a
surgir. A populacgdo, cada vez mais cética em relacdo aos grandes aparatos financeiros estatais, comeca a se mobilizar
a fim de encontrar alternativas aos sistemas vigentes. E neste contexto de incerteza e divida em relagéo as efetivas
intengdes das classicas instituigdes financeiras, que surge uma ameaca ao seleto grupo composto por estas
instituicGes: o nascimento das criptomoedas. (Orlandini, 2017) [grifos nosso]

Portanto, mesmo sendo a de maior énfase seja o Bitcoin, a pioneira dentre as moedas digitais, sdo diversas moedas
digitais que ndo possuem um agente centralizador ou pertencam a qualquer entidade governamental estdo nascendo como uma
outra op¢do para o povo incrédulo das politicas postas pelos bancos e institui¢des financeiras, tanto sob o ponto de vista da
privacidade e independéncia na realizagéo de operagdes financeiras, quanto da reserva de valor. , quanto pelo da privacidade e

autonomia de realizar operag6es financeiras.

3.2.2 Como funcionam as criptomoedas, suas implicac¢fes juridicas e a competicdo monetaria com usos e disseminacéo
das criptomoedas
As moedas digitais como a pioneira Bitcoin, funcionam de modo totalmente digital e online, e sem um agente
centralizador para confirmar ou garantir as operagdes, as quais sdo inteiramente garantidas por uma tecnologia informatizada
que nao deixa qualquer espago para ataques de individuos mal-intencionados. De acordo com (A. N. d. G. L. Martins & Val,
2016):

“em 2008 Satoshi Nakamoto publica um paper definindo o conceito do bitcoin, o qual conciliou as tecnologias de
chaves publica e chave privada, bem como desenvolveu a tecnologia que consiste em um sistema de validacGes
conhecido popularmente como blockchain, ou livro-registro, que mostra o histérico de todas as transacfes feitas
pelas chaves publicas e um processo de valida¢do por meio da aglutinacdo das transacfes em blocos encadeados,
cuja decodificagdo se da em funcéo dos blocos adjacentes.” [grifos nosso]

Portanto, o funcionamento desse novo tipo de capital digital, consiste em uma tecnologia que possui um sistema de
validacéo a prova de falhas, necessitando que ambas as partes conhecam dois tipos de chaves para que a operagdo possa ser
concluida.

Este modelo de moeda desafia 0 conceito de tudo que convencionou entre 0s tempos no que se refere aos sistemas
monetarios, que enraizou-se como um sistema centralizado gerado de cima para baixo pelos Estados. Questiona-se a possivel
viabilidade do uso de criptomoedas relacionando-se com a falta de confiabilidade e auséncia de raz&o para uso.

Vérias sdo as aplicacdes com esse novo tipo de capital digital, como por exemplo, meio de troca aceito, sistema de
transferéncia de valores pelo baixo custo de transa¢fes, como sistema bancario alternativo. Contudo existe um enorme entrave
no momento de conceitud-la juridicamente. Como afirma (A. N. d. G. L. Martins & Val, 2016) “ha uma grande dificuldade em
categorizar e admitir juridicamente as criptomoedas como moedas pelo fato de ndo possuirem uma autoridade responsavel pela
sua emissdo. Dessa forma, os contratos com criptomoedas ndo seriam de compra e venda com obrigacdo de pagar, mas sim um

contrato de permuta, um escambo, que forma obrigacdes de dar coisa certa.
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Ao contrario do que muitos pensam, as criptomoedas ndo possuem carater de anonimato, elas sdo pseudénimas, sendo
inteiramente possivel o rastreamento de transacOes efetuadas em uma carteira digital. Como ensina (A. N. d. G. L. Martins &
Val, 2016):

“0 bhitcoin e as criptomoedas em geral ndo sdo andnimos, mas pseudbnimas, isto é, na hora da transa¢do, o codigo
publico é revelado ao outro transacionista, enquanto esta operacdo é publicamente protocolada no Blockchain. Neste
sentido, é possivel, a partir da obtencédo do cédigo publico, o rastreamento de todas as transacdes daquela carteira e
de seus transacionistas seguintes. Contudo, a atividade de mineracdo pode ser um modo de lavar dinheiro, ja que é
um modo de criar renda (os lotes de moeda) a partir do nada, sem qualquer controle.” [grifos nosso]

Portanto, as criptomoedas ndo possuem fundo ou agente garantidor que lhe proteja de qualquer problema relacionado
as suas transagdes Como ensina (Al-Amri, Zakaria, Habbal, & Hassan, 2019) “a tecnologia de criptomoeda movimentou o
setor financeiro em direcéo ao futuro descentralizando a moeda e libertando-a das estruturas hierarquicas de poder do Estado.
Em substituicdo, agentes consumidores e organizacdes operam transacGes digitalmente na grande rede de computadores.”

As criptomoedas permitem que agentes envolvidos operem valores de forma eletrénica e independente de qualquer
autoridade garantidora e sem intermediérios, promovendo facilidade na concretizagdo do contrato, inclusive, sem custos. Todo
este processo enquadra-se no chamado algoritmos de criptografia, o qual cria chaves chamadas hash exclusivos e finitos em
digitos numéricos, que se utiliza de uma rede computacional para confirmar e chancelar as operacfes, em forma de uma
corrente, havendo a troca simultanea e silenciosa como uma moeda tradicional.

A criptomoeda é executada com base na tecnologia blockchain, ou seja, uma plataforma descentralizada que armazena
as transacdes no livro-razdo transparente para participantes com o objetivo de fornecer seguranca privacidade e transparéncia

aos usuarios. Segundo (Carvalho, Pires, Artioli, & Contento, 2017):

Na esséncia da inovacdo das criptomoedas se coloca a tecnologia blockchain, a qual permite esse sistema de
pagamentos sem autoridade central e baseada na autoregulacdo. Essa tecnologia, portanto, constitui o traco
distintivo do sistema de pagamentos baseado nas criptomoedas vis-a-vis ao sistema atual, ancorado na combinagéo
entre moeda estatal e moeda bancéria, conforme ja reportado. De modo simplificado, a ideia é a de que toda
criptomoeda reivindicada por um usuario estd atrelada a sua identidade, a qual é criptografada por meio de uma
sequéncia alfanumérica aleatéria, de modo que somente o usuario pode decodifici-la. [grifos nosso]

Antigamente as moedas eram garantidas por bens tangiveis de vérias espécies como ouro e a prata. Lastrear o papel
moeda era uma forma de garantir o valor daquele papel que representava uma unidade de valor que poderia ser trocada por
qualquer outro bem. O dolar, por exemplo era lastreado em ouro, conforme acordo de Bretton Woods, mas também passou a

ser uma moeda fiduciéria. Para (Lipton & Hardjono..., 2018):

“durante a grande depresséo foi desenvolvido varios meios para lastrear as moedas fiduciarias como garantia de
depésitos bancarios por commodities e bens; pelo ddlar americano e ouro; uma cesta universal de commodities,
bancor vinculado ao ouro, mas todas essas descartadas pelo sistema de Bretton Woods.” [grifos nosso]

Dessa maneira, na era contemporanea, assim como o délar, as moedas nao sdo lastreadas em qualquer tipo de bem,
seja tangivel ou intangivel, mas sim sdo possuidoras de uma garantia chamada fiduciaria, baseada na confianca e garantia do
agente central emissor e regulador do sistema monetario.

A competicdo monetaria atravessa 0s anos, uma vez que cada Estado Soberano possui sua moeda de curso forcado
dentro do seu territorio, mas que hoje j& pode ser intercambiada com as demais moedas de outros Estados, sendo cada uma

possuidora de um determinado valor, mas operando em uma mesma economia. Um fendmeno interessante dessa competicao
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monetaria que ficou evidenciada através do tempo foi a Lei de Gresham, Gresham's Law, formalizada por Thomas Gresham, a

qual também conhecida como “bad money drives out good money”.

O fendmeno da Lei de Gresham implica que os individuos ao terem que escolher entre dois objetos monetarios de

”

custos iguais para realizar uma transagdo, onde um deles seria “bom” e o outro “ruim”, tenderdo a passar adiante o
“ruim” e guardar o “bom”, ou seja, na escolha entre dois objetos monetérios sera escolhido o que implica menor
sacrificio. (P. B. d. Almeida, 2016) [grifos nosso]

As conclusdes referentes a Lei de Gresham, nos permite conduzir a afirmacdo de que as moedas fortes sobrevivem e
aquelas consideradas fracas acabam perdendo seu valor, mesmo estando presentes em diversos mercados econdmicos, como é
0 caso, por exemplo, das criptomoedas. Almeida ainda referéncia as antigas moedas de prata. Segundo o autor, aquelas moedas
recentemente cunhadas, comparando-as com as moedas gastas e usadas, mesmo possuindo o mesmo valor de troca, teriam um
contetido de commaodity que diferia das recém-forjadas, pois poderia ser derretida voltando novamente & prata bruta, o que ndo
acontecia com a gasta ou deteriorada pelo tempo.

Nascido e publicado de maneira distinta de outras ferramentas de tecnologia, o Bitcoin foi publicado por meio de um
artigo elaborado por seu criador identificado somente por Satoshi Nakamoto, divulgado em um férum aberto que discutia
matérias referentes a criptografia. Seu idealizador e criador pensou em inventar a moeda na forma de um cédigo computacional

em detrimento dos governos e instituicdes bancarias. Como afirma (Ulrich):

A moeda precisava ser reformada. Mas o0 governo e os cartéis bancarios ndo tinham nenhum interesse nessa
empreitada. Eles beneficiavam-se desse sistema ruim. Centenas de livros e conferéncias foram realizados incitando
uma restauragdo do universalismo do mundo antigo do padrdo-ouro. Os governos, porém, os ignoraram. O impasse
tornou-se particularmente intenso depois de os Ultimos vestigios do padrdo-ouro serem eliminados na década de 70.
Mentes brilhantes tinham prateleiras repletas de planos de reforma, mas eles acumularam nada além de pé. Tal era a
situacdo até 2008, quando entdo Satoshi Nakamoto tomou a iniciativa incrivel de reinventar a moeda na forma de
cédigo de computador. O resultado foi o Bitcoin, introduzido ao mundo na forma menos promissora possivel.
Nakamoto langou-o com um white paper em um férum aberto: aqui estd uma nova moeda e um sistema de
pagamento. Usem se quiserem. [grifos nosso]

Portanto, até os dias atuais ndo se conhece a verdadeira identidade do pseudénimo responsavel pela idealizacéo e, por
que ndo, criacdo desse novo tipo de capital que é o Bitcoin, a qual ensejou a criacdo de diversas outras moedas digitais
criptografadas descentralizadas, utilizando-se da mesma tecnologia de registro de transagdes que € conhecida por blockchain, o
qual também possui outras formas de uso, como por exemplo, servigos financeiros, transparéncia publica, combate a lavagem
de dinheiro, gestdo de identidade, propriedade intelectual.

N&o sendo o intuito da presente investigagdo o aprofundamento de conceitos técnicos informaticos, mas o bitcoin
como outras moedas digitais criptografadas descentralizadas é obtido através da mineracdo de dados que séo registradas huma

espécie de livro razdo conhecida por blockchain.

O Bitcoin ¢é gerado por meio do processo de mineragéo. Esse processo pode causar algumas dividas, uma vez que é
complexa a sua compreensao. O Bitcoin ¢ gerado do “nada”? De certa forma, sim. Da mesma maneira que, por
exemplo, as instituicdes financeiras, juntamente com o governo, decidem, do “nada”, injetar mais dinheiro na
economia. A diferena é que enquanto o Bitcoin é gerado em um fluxo constante, a emissdo de moeda tradicional é
realizada de acordo com as necessidades de transacGes (gerando inflacdo para conter o excesso de moeda, ou
emitindo mais a fim de evitar um travamento na economia). O fato de o dinheiro tradicional, assim como o Bitcoin,
representarem valor monetario é em funcdo de haver a crenca de que aquele objeto ou no caso do Bitcoin, o dado,
representem valor.

Qualquer individuo, portanto, pode minerar Bitcoin, desde que atenda aos requisitos tecnoldgicos necessarios para
tanto. No principio, quando os primeiros bitcoins estavam sendo gerados, era possivel minerar a partir de
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computadores com hardwares mais basicos, como os proprios computadores presentes nas residéncias. (Camara,
2014) [grifos nosso]

A moeda bitcoin estd fundamentada toda em cédigo fonte aberto, seu sistema é independente e ndo depende da
confianca de terceiros, sdo produzidos bitcoins apenas quando se cumpre todo o ciclo do sistema imutavel, solucionando
problemas anteriores, como também os problemas das moedas fiduciarias tradicionais emitidas pelos governos e controladas
pelas instituicGes bancarias (Nakamoto, 2008).

O comércio digital estava cada dia mais dependente dos sistemas tradicionais de pagamentos para avaliacdo e
credibilidade para concretizacdo das operages. Entdo foi proposto que passasse a utilizar de um sistema independente para

confiar as operagdes, um sistema criptografico que demonstrasse seguranca nas operagdes como descreve (Nakamoto, 2008):

O que é necessario é um sistema de pagamento eletrénico baseado em prova criptogréfica em vez de confianga,
permitindo que quaisquer duas partes interessadas negociem diretamente uma com a outra, sem a necessidade de um
confidvel terceiro. As transacfes que sdo computacionalmente impraticiveis para reverter protegem os vendedores de
fraude, e mecanismos de custédia de rotina podem ser facilmente implementados para proteger os compradores.
Dentro neste artigo, propomos uma solugdo para o problema de gasto duplo usando um sistema peer-to-peer
distribuido servidor de carimbo de data / hora para gerar prova computacional da ordem cronolégica das
transacgdes. O sistema é seguro, desde que nés honestos controlem coletivamente mais poder da CPU do que qualquer
grupo cooperante de nds do atacante. [grifos nosso]

O consideravel avango da area de tecnologia da informagdo sem davida foi um fator determinante para que com a
crescente fosse desenvolvido esse tipo de capital totalmente computacional, uma vez que a capacidade de processamento dos
equipamentos aumentara exponencialmente, em conjunto com a disseminagdo e uso da grande rede mundial de computadores,
a qual passa por melhorias constantes no que se refere a velocidade de acesso a dados e informagdes, como também o seu
amplo acesso pelo globo.

Depois de um grande periodo de maturacdo, finalmente, a moeda digital criptografada descentralizada Bitcoin foi
institucionalizada em meados de 2009, tendo sido transmitida pela rede mundial de computadores pelo seu responséavel Satoshi
Nakamoto, dando inicio ao chamado blocogénese, o primeiro bloco incorporado ao blockchain do Bitcoin. “Poucos dias apds a
transmissdo do bloco génese, era disponibilizado aberta e gratuitamente para download o cliente Bitcoin v0.1. Era o inicio do
grande experimento monetario e bancério do novo milénio.”(Ulrich)

Aproximadamente pelo periodo de um ano, o Bitcoin era somente minerado, mas ndo possuia qualquer valor, isso
porque qualquer tipo de transacdo ainda ndo havia ocorrido. Como nunca havia sido negociado, apenas minerado, era
impossivel atribuir um valor monetario as unidades da criptomoeda emergente. Em 2010, alguém decidiu vender o seu pela
primeira vez - trocando 10.000 deles por duas pizzas. Se o comprador tivesse se agarrado a esses Bitcoins, aos precos de hoje
eles valeriam mais de US $ 100 milhges. (Marr)

A moeda criptografada Bitcoin foi a pioneira e uma das mais difundidas e utilizadas no mundo. Apéds a sua criacéo,
sua complexa e funcional tecnologia foi integrada em outros criptoativos e hoje ja sdo mais de 10.000 tipos de moedas virtuais
diferentes.(Coindesk). Apesar da grande explosdo com a criacdo de milhares de novas criptomoedas desde 2008, o nimero de
moedas virtuais ativas e disseminadas ¢ menor.

O Bitcoin é a moeda eletrdnica mais disseminada pelo mundo, seus usudrios estdo em todas as partes do globo, mas a
auséncia de normas regulamentadoras para criptoativos reflete sua crescente adesdo, uso e disseminacdo? Apesar da presente
investigacdo ndo se utilizar predominantemente de andlises estatisticas para chegar-se as conclus@es dos objetivos pretendidos,
nos utilizamos de uma analise estatistica simples comparando buscas na internet pelo termo Bitcoin, no periodo de 20 de
dezembro de 2020 ao dia 18 de dezembro de 2021, contrastando com buscas pelo termo criptomoeda, extraindo assim o nivel

de interesse das pessoas ao redor do mundo.
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Grafico 1 — Gréfico azul e percentual de busca por Bitcoin e o gréafico vermelho criptomoeda.
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Fonte: google.com.

Inicialmente o Gréfico 1 apresenta a busca por Bitcoin e Criptomoeda entre os dias 20 e 26 de dezembro de 2020,
indicando 37 e 6% de buscas, respectivamente. Portanto, no final de 2020, as buscas por Bitcoin eram 516% maiores do que
buscas por criptomoeda. Posteriormente, no dia 18 de dezembro de 2021 as buscas por Bitcoin e Criptomoeda ja apresentavam
um cendrio totalmente diferente, conforme Grafico 2:

Gréfico 2 — Grafico azul e percentual de busca por Bitcoin e grafico vermelho criptomoeda.
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Fonte: google.com.

Observa-se que houve uma grande oscilagdo nas buscas pelo Bitcoin na internet com um pico entre 16 e 20 de maio
de 2021, quando o Bitcoin apresentava uma alta busca em comparacdo com criptomoeda. Entretanto apesar do nivel de buscas
de criptomoedas ter sido mais linear, percebe-se uma alta expressiva, comparada ao inicio do periodo analisado, em 250%.
Portanto o nivel de buscas por criptomoedas na internet cresceu exponencialmente no periodo aproximadamente de um ano

civil.

3.3 A regulamentacao possivel e os desafios para esse novo criptoativo
3.3.1 Possibilidade de regulamentacéo de criptoativos descentralizados

A moeda criptografada descentralizada Bitcoin € uma moeda privada criada para que ndo seja administrada pelo
Estado, isso porque todas as nacgdes ja possuem suas moedas cunhadas de curso forcado e devidamente regulamentadas.

Entretanto esse tipo de capital digital passou a ser alvo de governos, entidades e instituicdes no sentido de impor uma
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regulamentagdo para sua fiscalizagdo e controle. Conforme (Ulrich) o conceito de Bitcoin deve ser compreendido

diferentemente por distintos tipos de interlocutores, para o cidaddo comum:

Bitcoin é uma forma de dinheiro, assim como o real, doélar ou euro, com a diferenca de ser puramente digital e ndo
ser emitido por nenhum governo. O seu valor é determinado livremente pelos individuos no mercado. Para
transacdes online, é a forma ideal de pagamento, pois é rapido, barato e seguro. E uma tecnologia inovadora. [grifos
nosso]

O funcionamento por trds do Bitcoin, assim como em outras moedas criptografadas se da por meio de autenticacdo
informatizada criptografada, garantida e aceita por todos que a compde através de matematica computacional a prova de falhas,
sem a necessidade de um agente garantidor como nas moedas fiduciarias emitidas pelas na¢Ges soberanas. “O blockchain é um
banco de dados. O que o faz tdo importante é o fato de esse ndo ser um banco de dados convencional: o sistema funciona como
um livro de registros, mas inviolavel, "inderrubével" e bastante eficiente” (Alecrim, 2019)

Sua aceitagdo como nova forma de pagamento, meio de troca e também de investimento é crescente desde o seu
langamento, como também sua liquidez aumenta com o passar do tempo, 0 que acaba por criar a expectativa da substitui¢do

das moedas tradicionais emitidas pelos Estados. Para (Surda, 2012):

E plenamente possivel que, com o passar do tempo, o Bitcoin venha a superar tanto moedas fiduciarias quanto ouro e
prata como meio de troca, e finalmente tornar-se dinheiro (meio de troca universalmente aceito). A questdo-chave
serd a liquidez, que por sua vez depende da ampliacdo da aceitacdo da moeda. “Sem liquidez suficiente, Bitcoin
enfrentara obstaculos significantes para evoluir a estagios mais maduros de meios de troca e, finalmente, dinheiro”.
[grifos nosso]

Hoje vista por muitos como um investimento especulativo, as criptomoedas vao se transformado ao longo do tempo e
parecem ganhar um espaco estavel no cenario dos investimentos. Lideres mundiais encontram-se divididos sem saber ao certo
como regular esse novo tipo de capital totalmente digital e descentralizado. Apresentamos a Tabela 1 com o cendrio atual de

alguns dos principais paises do mundo sobre 0s aspectos legais que envolvem as criptomoedas.

Tabela 1 - Comparativo regulamentos de criptomoedas em todo o mundo.

Nacédo Proibicéo Legislacéo Tributacdo Ano
Estados Unidos Né&o Sim Sim 2021
Canadéa Né&o Sim Sim 2021
Australia Né&o Sim Sim 2021
Unido Europeia Né&o Sim Sim 2021
China Sim Néo Né&o 2021
Japéo Né&o Sim Sim 2021
india Sim N&o Sim 2021

Fonte: Elaborada pelo autor a partir de https://www.investopedia.com/cryptocurrency-regulations-around-the-world-5202122

Dessa maneira vemos que o sentido da regulamentacdo € uma grande preocupacdo dos governos e instituicGes
bancarias no intuito de passarem a ser tributadas como bens, renda ou direitos, de modo que ndo prejudique o cenario
econémico local e mundial, formando-se uma crise possivelmente irreversivel. E o que consta do relatorio do Banco Central
Europeu, o qual faz parte da justificacdo de iniciativa legislativa brasileira, que, aprovou na Camara dos Deputados o Projeto
de Lei N° 2303/2015%, de autoria do Deputado AUREO LIDIO MOREIRA RIBEIRO, SOLIDARIEDADE — RJ, que dispde
sobre a inclusdo das moedas virtuais e programas de milhagem aéreas na defini¢do de ‘“arranjos de pagamentos” sob a

supervisao do Banco Central.

! Portal da Camara dos Deputados (camara.leg.br)
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Dado o seu caracter descentralizador de qualquer ente governamental de qualquer pais do mundo, as moedas
eletrdnicas ou criptografadas que ndo sejam criadas pelo Estado Soberano, ndo podem ser regulamentadas. Conforme (Alves,
2022) a regulamentacdo definira regras e diretrizes no que se refere a prestacdo de servico e funcionamento das corretoras
desses ativos digitais.

Primeiramente deve se destacar que ndo é possivel regulamentar as criptomoedas em si, como ja explicado um dos
principios basilares da maioria das criptomoedas é a descentralizacdo, ou seja, o poder legislativo brasileiro ou o de
qualquer outro pais ndo possui capacidade para tal. O que vale salientar aqui é que a regulamentacdo trara tanto
regras e diretrizes sobre a prestacdo de servigos relacionados a ativos virtuais quanto para o funcionamento das
“corretoras” além de dispor sobre conceitos e dirimir o orgdo responsavel para possiveis fiscalizacbes e/ou
orientacOes, entre outras coisas afins. [grifos nosso]

3.3.2 Desafios das moedas virtuais e expectativas futuras

Seja referente a sua emissdo ou ao seu complexo sistema de funcionamento, as criptomoedas conferem aos 6rgéos e
instituices internacionais diversos desafios inerentes a regulamentacéo, controle e fiscalizagdo de suas operagdes. Enfim como
se pode lidar com um sistema autorregulado que emite suas proprias unidades independentemente, agindo ao mesmo tempo
como um sistema de pagamentos e um ambiente de custodia? Para (Kroska & Rodrigues, 2018) as exchanges? operam de
forma genérica as bolsas de valores, ambiente que os interessados negociam criptomoedas conforme determinado indice de
precos com base nas operagOes realizadas, contudo apresentam diferentes servicos, agindo, por vezes, como agentes de
custédia.

Todas essas fungdes, atualmente, sdo realizadas de forma independente por entidades do governo e também privadas,
existindo vasta regulamentagéo para efetiva fiscalizag8o e controle das moedas tradicionais fiduciarias emitidas pelos Estados.

Usuarios espalhados pelo globo operam diversas transagdes todos os dias, emitem criptomoedas de forma
independente sem qualquer controle legislativo ou protecdo estatal. Esse novo tipo de moeda instituiu uma vasta rede de
pagamento, que dificulta sobremaneira a fiscaliza¢do e o controle estatal. Como descreve (M. M. Martins, 2016):

“Outra desvantagem ¢ que o Bitcoin pode ser utilizado para crimes como lavagem de dinheiro e compra de
mercadorias ilicitas na deep web. Apensar de toda moeda soberana estar sujeita a esse tipo de problema, a
dificuldade de fiscalizagdo do Bitcoin torna essa questdo mais preocupante do que para as moedas nacionais.”.
[grifos nosso]

Com isso as moedas criptografadas descentralizadas podem ser livremente acessadas de um dispositivo eletrénico
conectado a rede mundial de computadores oferecendo um custo de transa¢do muito baixo, uma vez que ndo possui qualquer
orgdo central emissor intermedidrio, além de ser dificil seu controle e fiscalizagéo.

Desse modo, a coexisténcia dos Estados com esse novo tipo de capital é inevitavel, isso porque é praticamente
impossivel derrubar esse complexo sistema de funcionamento por tras das criptomoedas, que seria possivel se extinguissem
todos os usudrios, sendo necessaria um grande esforco em conjunto de cooperagdo internacional, além de elevado investimento
em infraestrutura computacional, treinamento de pessoal e tempo despendido.(Silva, 2017)

A cada ano cresce 0 nimero de usuérios de criptomoedas pelo mundo, sendo o Estado responsavel pela protecao
econdmico-financeira de suas operagdes comerciais, necessita haver uma regulamentacdo que fiscalize e controle as atividades
relacionadas a esse novo capital digital, inclusive a facilitacdo da obtencéo de receitas com a tributacdo sobre essas atividades

pertinentes com criptomoedas.

2Um lugar ou rede para troca de coisas, especialmente um centro onde titulos ou mercadorias séo comprados e vendidos exchange. (n.d.) American Heritage®
Dictionary of the English Language, Fifth Edition. (2011). Retrieved December 17 2021 from https://www.thefreedictionary.com/exchange
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Assim, sera que um dos grandes desafios das criptomoedas era desvencilhar-se do Estado soberano, para que
permaneca independente e descentralizada de qualquer autoridade Estatal ou Privada porque a sua criagdo foi inspirada na
liberdade de poder transacionar no mercado como Unica moeda de troca acessivel a todos? Sem a protecéo e tutela do Estado?

Apesar das varias vantagens com o uso de criptomoedas, como menores custos nas transagdes, seu carater
antipobreza, inovacao financeira, existem grandes desafios para a consolidacdo desse novo capital digital que cresce a cada ano
desde o seu nascimento. Segundo ensina (Ulrich), apesar de seus beneficios, o Bitcoin apresenta algumas desvantagens que 0s
usuarios precisam avaliar como a alta volatilidade no preco, usuarios inexperientes ndo cuidarem da seguranca e protecdo de
suas carteiras, usuarios deletarem seus bitcoins por acidente, bem como cuidados com ataques hackers?®.

De posse dos dados necessarios a presente investigacdo, elaborados de forma sistematica e devidamente classificados;
feitas a selecdo, codificacdo e a tabulagdo dos mesmos, passa-se a analise, interpretacdo e discussdo, afim de proporcionar a
confirmacdo ou ndo da hipétese proposta. Segundo (Marconi & Lakatos, 2003), “A importancia dos dados estd ndo em si
mesmos, mas em proporcionar respostas as investigagdes.”. [...] “Mesmo com dados validos, ¢ a eficicia da andlise e da
interpretagdo que determinara o valor da pesquisa.”. Assim, a pesquisa cientifica, pode-se dizer, € um meio para se chegar a
determinado objetivo que pode envolver a resolucéo de problemas ou a solucéo de duvidas.

A pesquisa foi desenvolvida por meio da coleta de dados constituidos sobretudo por livros, publicages em periddicos
e artigos cientificos, jornais, dissertacBes, monografias e também pela internet (webgréafia), colocando o investigador em
contato com um amplo material publicado sobre o0 assunto de pesquisa. Os materiais coletados por meio de portais na internet,
sdo de conhecimento amplo e os respectivos sitios na internet consultados possuem ampla aceitacdo da sociedade, de modo que
essas fontes eletrbnicas de dados dispbe dos atributos da confiabilidade e fidelidade. Foram utilizadas ainda fontes de
documentacéo direta, ou de primeira méo, que sdo aqueles que ndo receberam tratamento analitico, como, por exemplo, 0s
documentos oficiais.

A técnica utilizada para coleta de dados foi a de fichamento, uma vez que a quantidade de material bibliografico
utilizado pelo autor é consideravel, o que facilita o acesso, devido serem organizadas por tema.

Ao contrario da pesquisa aplicada, a presente pesquisa objetiva, sem gerar aplicacdo pratica prevista, produzir
conhecimentos novos (teis a0 avango da ciéncia, portanto, € basica. Sob o aspecto de seus objetivos a pesquisa tem a
finalidade de proporcionar mais informacdes sobre o assunto investigado para orientar a fixacdo dos objetivos e a formulagdo
de hipdteses, sendo exploratoria.

A andlise dos dados obtidos na presente investigacdo serd por meio da abordagem qualitativa, baseada em andlise de
contetdo e de discurso apresentados na fundamentacdo tedrica. Conforme (Gil, 2002), “[...] ao contrario do que ocorre nas
pesquisas experimentais e levantamentos,[...] a analise dos dados na pesquisa qualitativa passa a depender muito da capacidade
e do estilo do pesquisador.”.

Conforme os procedimentos metodoldgicos aplicados & presente pesquisa, passa-se a analisa-la e interpreta-la, de
modo a chegar as respostas das hipo6teses, bem como determinar o valor da pesquisa, ainda que nao se utilize para tanto os

processos estatisticos inseridos em outros processos investigatérios.

De fato, os procedimentos estatisticos auxiliam na identificagdo de vinculos entre as variaveis, mas ndo sao
suficientes para explicitar a relacio causal. A prova da existéncia de um elo de causalidade depende muito mais da
analise ldgica dos resultados da pesquisa que propriamente dos testes estatisticos[grifos nosso].

Com efeito, os procedimentos estatisticos, por mais sofisticados que sejam, ndo sdo suficientes para a inferéncia de
relacBes causais. O papel mais importante é exercido pela andlise l6gica. Até mesmo porque o conceito de

8 Aquele que usa habilidades de programagéo para obter acesso ilegal a uma rede de computadores ou arquivo. hackers. (n.d.) American Heritage® Dictionary
of the English Language, Fifth Edition. (2011). Retrieved December 17 2021 from https://www.thefreedictionary.com/Hackers
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causalidade em ciéncia distingue-se do conceito do senso comum, que tende a admitir que um Gnico acontecimento
sempre provoca outro. Em ciéncia o que se procura € acentuar a multiplicidade de condigdes determinantes que
reunidas tornam provavel a ocorréncia de determinado fenémeno [grifos nosso].

Assim, os pesquisadores devem estar mais preocupados na busca de condi¢fes contribuintes, contingentes e
alternativas[grifos nosso] (Gil, 2002)

A relacdo entre a regulamentacdo dos criptoativos, em especial as criptomoedas e seu uso e disseminacgdo é nitida e
expressiva, uma vez que esse novo tipo de capital é por vezes utilizado para a préatica de crimes como lavagem de dinheiro,
estelionato, bem como financiamento de outros tipos de crimes diversos da esfera econémica.

A presente pesquisa apresentou, na revisdo bibliogréafica, a criagdo do Estado Soberano e a necessidade de ser o
garantidor de valor monetario; esclarecimentos sobre moedas, moedas cunhadas e hoje as atuais criptomoedas; discorremos
sobre a possibilidade de regulamentacdo desse capital ativo virtual e percorremos alguns desafios e expectativas sobre o seu
futuro.

Em seguida foram apresentadas consideragdes importantes sobre a O Estado, o dinheiro e regulamentacdes
econdmicas referentes ao capital digital das moedas eletrénicas. Como o intuito da presente pesquisa é relacionar a auséncia de
regulamentacgdo e a disseminacdo e uso das criptomoedas, ndo foi profundamente explanado sobre questdes técnicas proprias
da éarea de tecnologia da informac8o, uma vez que facilita a assimilagdo com a difusdo do conhecimento da temaética até por
aqueles que ndo se atualizaram em matéria de tecnologia, como também promove a difuséo do conhecimento juridico aqueles
da area da tecnologia.

Para se confirmar a hip6tese pretendida foram apresentadas as principais consideragdes sobre os itens dos objetivos
especificos, buscando atingir o objetivo geral, esclarecendo que é decorréncia légica que uma vez que o Estado consiga
regulamentar de alguma forma como ja apresenta as primeiras regulamentagdes sobre criptomoedas ao redor do mundo, nao
serd suficiente para diminuir a utilizagdo das moedas criptografadas como o Bitcoin, nem tampouco impedir que continue sua
vasta disseminagdo, uma vez que verifica-se um aumento expressivo de buscas por criptomoeda na internet.

Embora tenha sido necessario esclarecer alguns pontos referentes ao Estado Soberano e criptomoedas, a presente
investigacdo pretendeu elucidar o leitor, por meio da interdisciplinaridade, quanto aos aspectos de necessidade de se ter um
agente fiduciario emitente controlador para criptomoedas, uma vez que sua criacdo foi justamente para mostrar a
desnecessidade de qualquer agente intermediador garantidor, como forma de ampliar os conhecimentos envolvidos nas
diferentes variaveis.

A hipdtese comprovada com o desenvolvimento da pesquisa se da de maneira qualitativa pela analise de conteldo,
exposta na fundamentacdo tedrica, como também nas referéncias consultadas, confirmando que com o avango da
regulamentacdo para criptomoedas pelos principais paises do mundo, ndo se mostra suficiente para diminuir o uso e

disseminacdo das criptomoedas.

4. Concluséo

Com a presente investigacdo pretendeu-se, sem intencdo de esgotamento da tematica, analisar se a regulamentacdo das
criptomoedas é o principal desafio para sua utilizacdo e disseminacdo pelo mundo em substituicdo as moedas fisicas
tradicionais emitidas pelos Estados Soberanos.

Por meio de uma concisa revisdo do surgimento do Estado Soberano e da moeda, temos a ideia de que ndo se faz
necessario que o Estado seja um agente garantidor emissor fiduciario de moeda, visto que nas primeiras civilizagbes se

praticava o intercambio de diversos produtos e servicos entre os primitivos.
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Acreditamos que o avanco tecnoldgico proporcionou e continua a proporcionar um gigantesco progresso do homem
enquanto ser por exceléncia racional. A tecnologia promove um desenvolvimento nas diversas areas e conhecimentos na
realidade empirica destruindo ou minimizando as mazelas da vida como doencas, a fome e a pobreza.

Constatamos, também, por meio da bibliografia que desde o nascimento da primeira criptomoeda, a Bitcoin em 2008,
foram criadas, a partir dela, diversas outras e outros criptoativos. Durante esse periodo governos e entidades privadas ainda ndo
chegaram a um consenso mundial a respeito desse novo tipo de capital, ponto importante, ja que proprietarios de Bitcoins estdo
espalhados por todos os continentes e nacdes.

Verifica-se também que algumas das principais poténcias mundiais ja buscam tratar do tema aplicando as primeiras
regulamentagdes, ndo na vertente da criminalizacdo ou tutela de seus proprietarios, mas sim de inclusdo em seus regimes
tributarios visando a obtencdo de receitas estatais.

Dessa forma, desde antes mesmo de existir o Estado Soberano, época em que ndo havia regulamentacéo escrita, mas
sim um procedimento autorregulatério, o qual os integrantes participantes daqueles grupos ditavam as regras por ele aceitas
consolidadas para fazerem parte daquele povo. Atravessando os anos e os séculos, chegamos as moedas virtuais criptografadas,
fruto de excesso de poder estatal, idealizada por seu criador como forma de se libertar dessa forma opressora, a qual governos e
entidades procuram regulamentar para poderem dessa forma continuar a explorar o povo. Entretanto, ndo foi com esse
pensamento que foi imaginada a moeda virtual, esta foi desenvolvida para ndo haver nenhum agente centralizador garantidor,
seja publico ou privado.

Por meio de uma andlise estatistica simples, como reforgo para a anélise qualitativa do estudo em tela, verifica-se que
apesar de passarem a exitir legislacdes, normas e regulamentacdes sobre criptoativos, criadas pelos Estados Soberanos, néo foi
suficiente para diminuigdo do uso e disseminacgdo das criptomoedas e que diante desse cenario, inevitavel se faz o Estado

aprender a conviver com elas, uma vez que praticamente impossivel sua eliminag&o total do globo.

4.1 LimitacGes
A investigagdo aqui tratada, referente a regulamentacdo das criptomoedas e os desafios para sua utilizagdo e

disseminacdo pelo mundo em substituicdo as moedas fisicas tradicionais emitidas pelos Estados Soberanos, foi realizada com
base em documentacgdo indireta, ou ainda secundaria, o que de certo modo, dificultou a coleta dos dados, devido as limitagdes
linguisticas do pesquisador, frente a materiais escritos em idiomas diversos, bem como a questfes ambientais sigilosas e

outras.

4.2 Sugestdes de pesquisas futuras
Sugere-se que sejam desenvolvidas questOes referentes a area social, economica e financeira, a qual devido ainda a

maioria dos Estados ainda ndo possuirem posicionamentos consolidados frente a esse novo tipo de capital digital; e demais
aspectos relevantes como os contratos inteligentes (smart contracts), as quais séo e serdo, ainda por muito tempo, temas de alto
relevo e atuais, devido a impactar nas diferentes formas de vida dos diversos povos e culturas espalhados pelo mundo, de modo

a dar continuidade ao proceso ciclico que é o efeito da globalizacéo.
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